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Cel

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje o tym produkcie inwestycyjnym. Nie jest to materiat marketingowy. Udzielenie tych informacji jest
wymagane prawem, aby pomoéc w zrozumieniu charakteru tego produktu oraz ryzyka, kosztéw, potencjalnych zyskéw i strat z nim zwigzanych, a
takze utatwi¢ poréwnanie go z innymi produktami.

Produkt
Nazwa produktu Bitwise Physical Ethereum ETP (“ZETH")
Numery produktu ISIN: DEOOOA3GMKD7
Bitwise Europe GmbH (“Emitent”) (https://bitwiseinvestments.eu). Emitent stanowi cze$¢
Producent PRIIP: Bitwise Group.
Numer telefonu +49 69 8088 3728
Niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Ustug Finansowych (BaFin) jest odpowiedzialny za
nadzorowanie Emitenta w odniesieniu do niniejszego Dokumentu zawierajgcego kluczowe
Wiasciwy organ producenta produktu informacje.
Data utworzenia Dokumentu
zawierajacego kluczowe informacje: 30.10.202521:04(wersja 1)

Masz zamiar zakupié¢ produkt, ktéry nie jest prosty i moze by¢ trudny w zrozumieniu.

Co to za produkt?

Rodzaj

ZETH sg obligacjami na okaziciela emitowanymi na mocy prawa niemieckiego, ktére sg zabezpieczone Ethereum zdeponowanymi u depozytar
jusza w celu ich przechowania.

Okres

Produkt nie ma ustalonego terminu, z zastrzezeniem wykonania przez inwestora lub zakonczenia przez Emitenta.

Cele

Inwestorzy, ktorzy w ramach swojej strategii inwestycyjnej chca inwestowac w kryptowalute Ethereum (“Ethereum”), mogg naby¢ produkt, ktérego
wartos¢ jest oparta na cenie Ethereum, jak wynika z charakterystyki okreslonej w polu ,Instrument bazowy” w tabeli ponizej, na rynku wtérnym lub
od ,Uprawnionego uczestnika”. Produkt jest kupowany i sprzedawany na rynku wtérnym w walucie fiducjarnej. Ptatno$¢ za produkt nabyty za
posrednictwem Uprawnionego uczestnika moze by¢ dokonana w Ethereum, innej kryptowalucie lub w walucie fiducjarnej akceptowanej przez
danego Uprawnionego uczestnika.

Ethereum otrzymane przez Emitenta w ramach zaptaty za sprzedaz produktu Uprawnionym uczestnikom sg deponowane na wyznaczonym
rachunku zabezpieczajgcym jako zabezpieczenie. Oznacza to, ze kazda jednostka produktu w obiegu jest zabezpieczona z géry okreslong kwotg
Ethereum (,,Uprawnienie do kryptowaluty”). Wynosi ona 0,01 Ethereum w momencie emisji i zmniejsza swojg warto$¢ stale, o 1,49% rocznie, co
obliczane jest codziennie na podstawie Uprawnienia do kryptowaluty kazdej jednostki produktu przez caty okres utrzymywania produktu. Oznacza
to, ze Uprawnienie do kryptowaluty na jeden udziat zmniejsza sie kazdego dnia o okoto 0,0041% (= 1/365 z 1,49%). Ethereum zdeponowane do
zabezpieczenia ZETH przechowywane sg instytucjonalnie przez Zodia Custody (Ireland) Limited, Virtual Asset Services Provider (VASP)
zarejestrowanego w Centralnym Banku Irlandii (,, Depozytariusz”). Emitent wyznaczyt Law Debenture Trust Corporation p.l.c. (,,Powiernik
zabezpieczenia”) jako powiernika zabezpieczenia, ktéry bedzie posiadat prawa do zabezpieczenia Ethereum zdeponowanych u Depozytariusza w
imieniu wszystkich obecnych i przysztych posiadaczy ZETH.

Zakonczenie produktu przez Inwestora: Inwestor moze sprzeda¢ produkt w dowolnym momencie na gietdzie. Jako rozwigzanie alternatywne
Inwestor moze zakonczy¢ produkt, w catosci lub w czesci, zwracajagc sie do Emitenta lub Uprawnionego uczestnika w dowolnym momencie
(obowigzujg okreslone warunki). Sptata zawsze odbywa sie w Ethereum. Roszczenie Inwestora do sptaty odpowiada wysokosci Uprawnienia do
kryptowaluty w dniu sptaty pomniejszonego o wysokos$¢ opfaty za sptate. Uprawniony uczestnik lub Emitent przekazuje to roszczenie do portfela
Cyfrowego wskazanego przez Inwestora w dniu sptaty. Jezeli z przyczyn prawnych Inwestor nie bedzie mogt otrzymywac ptatnosci w Ethereum,
Inwestor moze zazadac¢ sptaty w dolarach amerykanskic (,,USD”) jako alternatywy dla sptaty w Ethereum. Wéwczas Inwestor otrzyma kwote w USD
réwna kwocie uzyskanej z aukcji za zabezpieczone Ethereum.

Obowiagzkowy wykup przez Emitenta: Warunki produktu ponadto okre$laja, ze w okreslonych okolicznosciach Emitent moze sptaci¢ produkt
przedterminowo, ptacac Ethereum lub — jesli Inwestor nie bedzie mdégt otrzymaé Ethereum z przyczyn prawnych — w walucie USD. Zdarzenia te sg
szczegotowo opisane w warunkach umowy dotyczacych produktu. Nalezy przypuszczaé, ze kazdy zwrot otrzymany przez Inwestora w przypadku
przedterminowej sptaty bedzie inny niz w opisanych powyzej scenariuszach i moze by¢ znacznie nizszy od kwoty zainwestowanej przez Inwestora
przy zakupie. Mozliwy jest réowniez catkowity przepadek inwestycji. Ponadto Inwestorzy narazeni sa na ryzyko, ze zadanie zakonczenia moze
nastgpi¢ w niekorzystnym dla nich momencie i ze kwote z zakonczenia bedg mogli ponownie zainwestowac jedynie na gorszych warunkach.

Instrument bazowy Ethereum (Bloomberg: XETUSD Waluta produktu dolar amerykanski
BGN Curncy)

Data emisji 23.02.2021 Dzien sesyjny Dzien, w ktérym Gietda Papierow
Wartosciowych we Frankfurcie jest
otwarty.

Uprawnienie do Poczatkowo 0,01 Ethereum, Obowiazkowy wykup Emitent ma prawo do

kryptowaluty na pomniejszone w czasie o optate w obowigzkowego wykupu, jesli

jednostke wysokosci 1,49% rocznie. wystapig pewne zdarzenia, zgodnie
zabezpieczenia z warunkami produktu.

Prawa posiadaczy Posiadacze ZETH mogg zwréci¢ produkt za Ethereum w dowolnym momencie lub, jesli wyptata w Ethereum

obligacji nie jest mozliwa ze wzgledu na obowigzujgce wymogi prawne, za rownowarto$¢ w USD (doktadna kwota jest

okreslona w warunkach umowy produktu).

Docelowy inwestor indywidualny
Produkt jest przeznaczony dla inwestorow prywatnych, ktorzy:
. sg w stanie poniesc¢ catkowitg strate zainwestowanej kwoty;

. poszukujg mozliwosci spekulacyjnej inwestycji, oczekujac, ze instrument bazowy z czasem zyska na wartosci na tyle, by przewyzszy¢ koszty
wszelkich opfat;

. z powodu ograniczonych mozliwosci technicznych lub braku odpowiedniej wiedzy technicznej chcieliby inwestowaé za pomoca obligacji na
okaziciela o warto$ci opartej na cenie Ethereum bez koniecznosci inwestowania bezposrednio w Ethereum i posiadania Ethereum przez
okres zycia produktu;
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. zdajg sobie sprawe z tego, ze warto$¢ produktu moze ulega¢ czestym zmianom ze wzgledu na wyjgtkowo niestabilny instrument baz owy i w
zwigzku z tym przeznaczajg wystarczajgco duzo czasu na aktywne nadzorowanie inwestycji i zarzadzanie nig;

. majg zaawansowang wiedze lub doswiadczenie w zakresie poréwnywalnych produktéw finansowych i rozumiejg strukture kosztéw produktu,
w tym uprawnienia do kryptowalut, ktérego warto$¢ ulega codziennej redukgiji.

Jakie sg ryzyka i mozliwe korzysci?

Wskaznik ryzyka
Wskaznik ryzyka

Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze
bedziesz utrzymywac produkt przez zalecany
okres utrzymywania wynoszacy 5 lat.

By¢ moze nie bedziesz w stanie sprzeda¢ produktu
tatwo lub by¢ moze bedziesz musiat sprzedac¢
produkt po cenie, ktéra znacznie wplynie na
uzyskany zwrot.

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Ogolny wskaznik ryzyka stanowi wskazéwke co do poziomu ryzyka tego produktu w poréwnaniu z innymi produktami. Pokazuje on, jakie jest
prawdopodobienstwo straty pienigdzy na produkcie z powodu zmian rynkowych lub wskutek tego, ze nie mamy mozliwosci wyptacenia ci pieniedzy.

Sklasyfikowali$my ten produkt jako 6 na 7, co stanowi drugg najwyzszg klase ryzyka. Oznacza to, ze potencjalne straty wskutek przysztych wynikow
oceniane sg jako duze, a zte warunki rynkowe prawdopodobnie wptyng na zdoIno$¢ Bitwise Europe GmbH do wyptacenia ci pieniedzy.Miej
swiadomos¢ ryzyka walutowego. Bedziesz otrzymywac ptatnosci w innej walucie, wigec ostateczny zwrot, ktory uzyskasz, zalezy od kursu
wymiany dwéch walut. Ryzyko to nie jest uwzglednione we wskazniku przedstawionym powyzej.Ten produkt nie uwzglednia zadnej ochrony
przed przysztymi wynikami na rynku, wiec mozesz straci¢ czes$¢ lub cato$¢ swojej inwestycji.W przypadku niemozliwos$ci wyptacenia ci przez nas
naleznej kwoty mozesz straci¢ cato$¢ swojej inwestycji.

Scenariusze Dotyczqce Ostateczna wartos¢ inwestycji w ten produkt zalezy od przyszltych wynikow rynku. Przyszia

Wynikéw sytuacja rynkowa jest niepewna i nie mozna doktadnie przewidzie¢, jak si¢ rozwinie.
Przedstawione scenariusze niekorzystne, umiarkowane i korzystne sg ilustracjami
wykorzystujacymi najgorsze, srednie i najlepsze wyniki produktu z ostatnich 10 lat. W przyszitosci
sytuacja na rynkach moze ksztattowac sie w zgota odmienny sposéb.

Zalecany okres utrzymywania: 5 lat
Przyktadowa inwestycja: USD 10 000
Jezeli s .

. Jezeli oszczedzajacy
oszczedzajacy wyjdzie z programu po
ek zalecany okres
RICGZaIMUIPO utrzymywania
roku ymyw

Scenariusze
Minimum Nie ma minimalnego gwarantowanego zwrotu. Oszczedzajacy moze straci¢ czes¢ lub calosé swojej
inwestycji.
Warunki skrajne Koncowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu 0 UsD 0 UsSD
kosztow
Srednia roczna stopa zwrotu -100,00 % -100,00 %
Niekorzystny Koncowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu 830 USD 6 944 USD
kosztéw
Srednia roczna stopa zwrotu -91,47 % -7,01 %
Korzystny Koncowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu 1034 245 USD 7 236 248 USD
kosztow
Srednia roczna stopa zwrotu 9 735,23 % 271,56 %

Przedstawione dane liczbowe obejmujg wszystkie koszty samego produktu, ale moga nie obejmowac wszystkich kosztow, ktére ptacisz swojemu
doradcy lub dystrybutorowi.

W danych liczbowych nie uwzgledniono twojej osobistej sytuaciji podatkowej, ktéra rowniez moze mieé¢ wptyw na wielko$¢ zwrotu.
Scenariusz warunkéw skrajnych pokazuje, ile pieniedzy mozesz odzyskac¢ w ekstremalnych warunkach rynkowych.

Scenariusz niekorzystny: ten rodzaj scenariusza miat miejsce w przypadku inwestycji miedzy 09.11.2021 a 09.11.2021.
Scenariusz umiarkowany: ten rodzaj scenariusza miat miejsce w przypadku inwestycji miedzy 30.08.2019 a 30.08.2024.
Scenariusz korzystny: ten rodzaj scenariusza miat miejsce w przypadku inwestycji miedzy 31.12.2015 a 31.12.2020.

Co sie stanie, jesli Bitwise Europe GmbH nie ma mozliwosci wyptaty?

Chociaz ZETH jest produktem zabezpieczonym Ethereum, Inwestor ponosi ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie wywigzac¢ sig ze swoich
zobowigzan w odniesieniu do produktu, np. wskutek niewyptacalnosci. Emitent jest spétkg celowg nieprowadzacg wiasnej dziatalnosci
gospodarczej. Wylgcznym celem Emitenta jest emisja tego produktu. Emitent moze mie¢ dostep jedynie do Ethereum zdeponowanych w celu
zabezpieczenia ZETH jako $rodka do zaspokojenia wszelkich roszczen z tytutu emisji lub ptatnosci zwigzanych z produktem. Niniejszy produkt
udziela Inwestorowi prawa do zdeponowanych Ethereum lub do praw z zabezpieczen posiadanych przez Powiernika zabezpieczenia za
posrednictwem rachunku powiernika oraz rachunku papieréw wartosciowych Emitenta. Wystgpienie réznych scenariuszy dotyczgcych Ethereum i
roszczen z tytutu praw z zabezpieczeh moze mie¢ wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z
warunkéw produktu. Mimo ze Emitent zobowigzuje sie¢ do zdeponowania w Zodia Custody (Ireland) Limited Ethereum w ilo$ci wystarczajacej na
pokrycie wszystkich roszczen zwigzanych z ZETH, istnieje ryzyko, ze Ethereum zdeponowane przez Emitenta na zabezpieczenie ZETH nie
wystarczg do zaspokojenia zadania wykupu lub roszczen ptatniczych. Mozliwa jest catkowita strata zainwestowanego kapitatu. Nie ma obowigzku
wnoszenia dalszych wktadéw. Produkt nie jest depozytem i nie podlega ochronie depozytow.

Jakie sg koszty?

Osoba doradzajaca ci w zakresie produktu lub sprzedajaca ci ten produkt moze natozy¢ na ciebie inne koszty. W takim przypadku osoba
ta przekaze ci informacje na temat tych kosztéw i pokaze, jaki wptyw beda mialy na twoja inwestycje.

Koszty w czasie
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W tabelach podano kwoty, ktére sg pobierane z inwestycji na pokrycie réznych rodzajéw kosztow. Kwoty te zalezg od kwoty inwestycji, okresu
utrzymywania produktu oraz wynikéw osigganych przez produkt. Przedstawione kwoty s3 ilustracjami opartymi na przykladowej kwocie inwestycji i
réznych mozliwych okresach inwestycji.
Zatozylismy, ze:
. W pierwszym roku otrzymatbys$ z powrotem kwote, ktorg zainwestowates$ (0 % rocznej stopy zwrotu). W odniesieniu do pozostatych
okresow utrzymywania zatozyliSmy, ze produkt osigga wyniki takie, jak pokazano w scenariuszu umiarkowanym.

. Zainwestowano USD 10 000.

Jezeli oszczedzajacy Jezeli oszczedzajacy
wyjdzie z programu wyjdzie z programu
po roku po zalecany okres
utrzymywania
Calkowite koszty 151 USD 4 807 USD
Wptyw kosztéw w skali roku (*) 1,49% kazdego roku 2,52% kazdego roku

(*) llustruje to, w jaki sposéb koszty zmniejszajg Twdj zwrot kazdego roku w okresie utrzymywania. Na przyktad pokazuje to, ze w przypadku
wyjscia z inwestycji z uptywem zalecanego okresu utrzymywania inwestycji prognozowany sredni roczny zwrot wynosi 68,98% przed
uwzglednieniem kosztéw i 66,47% po uwzglednieniu kosztow.

Struktura kosztow

Koszty jednorazowe przy wejsciu lub wyjsciu Jezeli oszczedzajacy
wyjdzie z programu
po roku

Koszty wejscia* Nie pobieramy optaty wej$ciowe;. 0 USD

Koszty wyjscia** Nie pobieramy optaty wyjsciowej za ten produkt, ale osoba 0 uUsSD

sprzedajgca Ci produkt moze to zrobic.

Koszty biezace

Opfaty za zarzadzanie i inne 1,49% wartosci Twojej inwestycji rocznie. 151 USD

koszty administracyjne lub

operacyjne

Koszty transakcji Ten produkt nie wigze sie z zadnymi kosztami transakcyjnymi. 0 USD

Koszty dodatkowe ponoszone w szczegélnych warunkach

Optaty za wyniki | W przypadku tego produktu nie jest pobierana optata za wyniki. | 0 USD

Na dzien sporzadzenia tego dokumentu zawierajacego kluczowe informacje Emitent nie naliczyt zadnych jednorazowych kosztéw.

* Inwestorzy na rynku wtérnym prowadzg transakcje bezposrednio z autoryzowanym brokerem lub poprzez gietde papieréw wartosciowych i
uiszczajg optaty naliczane przez brokera. Informacje o marzach z tytutu transakcji sg publicznie dostepne na gietdach papieréw warto$ciowych, na
ktorych produkt jest notowany, lub u brokeréw. Informacji o rzeczywistych kosztach moze udzieli¢ broker, doradca finansowy lub firma zajmujaca sie
sprzedaza.

** Jezeli inwestor zdecyduje sie zakonczy¢ produkt zamiast sprzeda¢ go na gietdzie papieréow wartosciowych lub na rynku pozagietdowym, moze
zosta¢ na niego natozony obowigzek uiszczenia z géry optaty za wykup w wysokosci 50 EUR (umarzanej przez emitenta w niektérych
okolicznos$ciach) powiekszonej o optate za realizacje w wysokosci 1%. Inwestorzy na rynku wtérnym prowadza transakcje bezposrednio z
autoryzowanym brokerem lub poprzez gietde papieréw wartosciowych i uiszczajg optaty naliczane przez brokera. Informacje o mar zach z tytutu
transakcji sg publicznie dostepne na gietdach papieréw warto$ciowych, na ktérych produkt jest notowany, lub u brokeréw. Informacji o
rzeczywistych kosztach moze udzieli¢ broker, doradca finansowy lub firma zajmujgca sie sprzedaza.

lle czasu powinienem posiada¢ produkt i czy moge wczesniej wyptacié pienigdze?

Zalecany okres utrzymywania produktu wynosi 5 lat

Ze wzgledu na niestabilny charakter Ethereum inwestorzy powinni stale monitorowa¢ warto$¢ produktu, majgc na wzgledzie mozliwos$¢ wystgpienia
czestych | gwattownych zmian wartosci.

Inwestorzy moga sprzedac produkt na rynku regulowanym, na ktérym jest on notowany. Produkt mozna sprzedaé poza rynkiem regulo wanym,
wysytajgc wniosek o wykup do Uprawnionego uczestnika lub bezposrednio do Emitenta i przekazujac produkt. Nalezy odpowiednio powiadomi¢
bank powierniczy odpowiedzialny za realizacje zamoéwienia na okreslony produkt. Po realizacji Inwestor otrzyma kwote 0,00952431 Ethereum
pomniejszong o 1,49% rocznej optaty administracyjnej (obliczonej od daty wydania ZETH) jak opisano powyzej w sekcji zatytutowanej ,Co to za
produkt?”.

Notowanie gietdowe Gietda Papieréw Warto$ciowych we Ostatni dzien 1 dzien transakcyjny przed datg
Frankfurcie; a od czasu do czasu transakcyjny na przedterminowego wykupu, jesli
dodatkowe gietdy. gieldzie Emitent dokona wykupu inwestycji

Minimalna wielkos¢ 1 jednostka Notowanie Notowanie na jednostke

handlowa

W nietypowych sytuacjach rynkowych lub w przypadku probleméw technicznych zakup lub sprzedaz produktu moze byé tymczasowo utrudniona lub
niemozliwa.

Jak moge zlozy¢ skarge?

Reklamacje dotyczace osoby lub podmiotu doradzajgcego w zakresie produktu lub dokonujgcego sprzedazy produktu inwestorowi mogg by¢ sktad
ane bezposrednio danej osobie. Reklamacje dotyczace produktu lub dziatan Emitenta tego produktu mozna przesyta¢ na pi$mie do Bitwise Europe
GmbH, pod adresThurn- und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt/Main, Niemcy, lub pocztg elektroniczng na adres eu-office@bitwiseinvestments.com. W
reklamaciji nalezy poda¢ nazwe produktu, identyfikator ISIN i powod reklamacji.

Inne istotne informacje

Zgodnie z odpowiednimi przepisami ustawowymi zaktualizowane i dodatkowe dokumenty dotyczgce produktu, w szczegoélnosci prospek t emisyjny i
wszelkie suplementy, sg publikowane na nastepujgcej stronie internetowej: https://bitwiseinvestments.eu . W celu uzyskania szczegétowych
informacji, zwlaszcza na temat struktury produktu i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w produkt, wskazane jest zapoznanie sige z tymi
dokumentami.



